CPR Invest Global Disruptive Opportunities

Fondscharakteristik.

Das Anlageziel besteht in einer Outperformance der globalen Aktienmarkte
Uber einen landfristigen Zeitraum (mindestens finf Jahre), das durch die
Anlage in Aktien von Unternehmen erreicht werden soll, die sich - ganz oder
teilweise - entweder aus disruptiven Geschdftsmodellen heraus grinden oder
von solchen Modellen profitieren. Zur Erreichung des Anlageziels investiert
der Teilfonds mindestens 75 % seines Vermddens in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere aus beliebigen Landern und ohne
Einschrankungen hinsichtlich der Kapitalisierung. Von diesen 75 % darf der
Teilfonds maximal 25 % Uber Stock Connect in chinesische A-Aktien (z.B.
Aktie der Shanghai Stock Exchange oder der Shenzen Stock Exchange, welche
in Renminbi, der Wahrung der Volksrepublik China, gehandelt wird)
investieren. Das Aktienendgagement des Teilfonds liegt zwischen 75% und
120% seines Vermdgens. Zu Informationszwecken dient der MSCI World Net
Total Return Index (mit Wiederanlage der Nettodividenden) nachtraglich als
Indikator fUr die Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds. Derivative
Instrumente kdnnen vom Teilfonds zum Zwecke der Absicherung, der
Arbitrage, der Anlage und/oder der effizienten Portfolioverwaltung verwendet
werden.

Produktdaten.

Performance indiziert?.
Daten: 31.12.2016 - 30.11.2018, Berechnungsbasis: EUR

ISIN LU1530899142

Verwaltungsdesellschaft CPR Asset Management

Fondsmanader Lebeau Wesley
Auflage der Anteilsklasse 22.12.2016
Zulassung OGAW-Fonds!
Anlagewahrung des Fonds usb
Abrechnungswahrung EUR

Fondsvolumen aller Anteilsklassen per 03.12.2018: EUR 1.341,6 Mio.

Ertragsverwendung thesaurierend®

Ricknahmepreis per 30.11.2018: EUR 1.136,07

Geschaftsjahr 01.01.-31.12.

1) Detailinformationen siehe Glossar im Anhang.

Statistische Kennzahlen?.
Stichtag: 30.11.2018, Berechnungsbasis: EUR

Sharpe-Ratio: 31.12.2016 - 30.11.2018 0,63
Volatilitat jahrlich: 31.12.2016 - 30.11.2018 (%) 11,81
Beta: 31.12.2016 - 30.11.2018 1,23
Alpha: 31.12.2016 - 30.11.2018 0,19
TE (= Tracking-Error) p.a.: 31.12.2016 - 30.11.2018 (%) 7,20
SRRI (= Risiko- und Ertragsprofil) lt. KID per 19.11.2018 5

1) Detailinformationen siehe Glossar im Anhang.
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— CPR Invest Global Disruptive Opportunities
— Benchmark?

Kumulierte Performance?.
Stichtag: 30.11.2018, Berechnungsbasis: EUR
nach Gebihren?, vor Steuern (%)

Benchmark®  Fonds

Seit Jahresbeginn: 31.12.2017 - 30.11.2018 2,92 1,68
30.11.2017 - 30.11.2018 3,48 1,39
Seit Auflage: 22.12.2016 - 30.11.2018 724 1361
Performance nach Kalenderjahren.

2017 551 12,89

1) Wir weisen darauf hin, dass sich die Zahlenangaben auf die
Vergangenheit beziehen und dass die frihere Wertentwicklung kein
verldsslicher Indikator fUr kiinftige Ereignisse ist.

2) Dargestellt ist die Entwicklung des Nettovermdgdens (performance-
schmalernde Kaufspesen [= 5,0 %], Depotfiihrungskosten,
Verkaufsspesen der UniCredit Bank Austria AG, etwaige
Ricknahmegebihren der Verwaltungsgesellschaft und die
individuelle Besteuerung sind hierin nicht enthalten) unter
Bericksichtigung historischer Ausschittungen.

3) Benchmark von der UniCredit Bank Austria AG definiert:

MSCI (= Morgan Stanley Capital International) World, Preisindex.

Bitte lesen Sie vor Zeichnung des "CPR Invest Global Disruptive Opportunities" sowohl den Absatz "Das sollten Sie als Anlegerin bzw. Anleger beachten/wichtige
Risikohinweise", die allgemeinen Hinweise, die Hinweise zur steuerlichen Behandlung von Investmentfonds und Immaobilieninvestmentfonds und das Glossar im
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Vermaddensaufteilung (%).
Darstellung nach Regionen®.

Vermaddensaufteilung (%).
Darstellung nach Branchen?.

B Nordamerika 71,37
M Europa 11,27
Asien 6,89
Global 3,93
M Sonstige 6,54

Stichtag: 30.11.2018

M |T/Telekommunikation 48,95
¥ Gesundheitswesen 19,82
M Industrie 9,67
Konsumgiter 5,05
Finanzen 3,90
Rohstoffe 3,05
Immobilien 1,30
M Versorger 0,90
M Energie 0,86
M Sonstige 6,50

1) Die angefUhrten Daten missen nicht dem aktuellen Stand entsprechen. Die Zusammensetzung des Fonds kann sich jederzeit auf Grundlage des

Prospektes andern.

Ausgewdhlte Werte (%)?.

ALPHABET INC CLA 2,39
PAYPAL HOLDINGS INC 2,22
EDWARDS LIFE 2,12
AKAMAI TECHNOLOGIES 2,05
TWILIO INC- A 2,02
MERCK AND CO 1,97
ULTIMATE SOFTWARE 1,94
UMICORE 1,94
BOOKING HOLDINGS INC 1,89
SOFTBANK CORP 1,89

1) Die angefUhrten Daten missen nicht dem aktuellen Stand entsprechen.
Die Zusammensetzung des Fonds kann sich jederzeit auf Grundlage des
Prospektes andern.

Kosten/Vertriebsvergitung?.
Kaufspesen der UniCredit Bank Austria AG>3 5,0 %

Verwaltungsdebihr der Verwaltungsdesellschaft? 3 2,0% p.a.
Die Verwaltungsdesellschaft zahlt aus der Verwaltungsgebihr max. 1,2 %
p.a. als wiederkehrende Provision an die UniCredit Bank Austria AG.

VertriebsgebUhr der Verwaltungsdesellschaft3 0,0 % p.a.
0,3 % p.a.

Administrationsgebihr der Verwaltungsdesellschaft?

Performanceabhédngide Vergitung?
bis zu 15,0 % p.a. des Uber die im Verkaufsprospekt definierte
Performanceschwelle/Benchmark hinausgehenden Anteilswertzuwachses

Laufende Kosten? per 31.12.2017 2,56 % p.a.

Depotfiihrungskosten der UniCredit Bank Austria AG? 0,235 % p.a.
+ 20 % USt (Minimum pro Wertpapierposition EUR 3,92 p.a. + 20 % USt)
Verkaufsspesen der UniCredit Bank Austria AG? 0,75 %
(Minimum EUR 23,50)

1) Anfallende Kosten mindern den Ertrag des Investments. Detailinfor-
mationen siehe Glossar im Anhang.

2) Bei UNIVERS und Vermdgensverwaltungsmandaten werden von der
UniCredit Bank Austria AG keine Kaufspesen, wiederkehrenden Provisionen
und Verkaufsspesen einbehalten als auch keine separaten
Depotfiihrungskosten verrechnet.

3) Entsprechend den Vertragsbedingungen im Verkaufsprospekt.

Wir informieren Sie hiermit dariber, dass die Verwaltungsgesellschaft die
UniCredit Bank Austria AG durch teilweise Ubernahme der Kosten fir die
Durchfihrung von Mitarbeiterschulungen, Kundenveranstaltungen, die
Erstellung von Kundeninformationsmaterialien und dhnlichen Initiativen im
Zusammenhang mit dem Fondsverkauf im Jahr 2018 mit in etwa 366.000,00
EUR unterstitzen wird. Die Zuwendunden in Form von Geldzahlungen dienen
dazu, die Qualitdt der von der UniCredit Bank Austria AG erbrachten
Wertpapierdienstleistung fir die Kunden zu verbessern.

Interne Risikostufe des Wertpapiers.

Die UniCredit Bank Austria AG teilt Investmentprodukte entsprechend der
vom Kunden erforderlichen Risikobereitschaft in fUnf Risikostufen ein (R1 -
R5). Dieser Fonds erfordert derzeit grundsatzlich eine Risikobereitschaft des
Kunden von R3 - erhebliche Wertschwankunden (aus aktueller Sicht von
mehr als 25 % p. a., in Einzelfdllen ist auch ein Totalverlust des eingesetzten
Kapitals mdglich).

Das sollten Sie als Anlegerin/Anleger beachten /
wichtige Risikohinweise.

Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Wert und Rendite
einer Anlage kénnen plétzlich und in erheblichem Umfang steigen oder fallen
und kénnen nicht garantiert werden. Auch Wahrungsschwankungen kénnen
die Entwicklung des Investments beeinflussen. Es besteht die Maglichkeit,
dass die Anlegerin bzw. der Anleger nicht die gesamte investierte Summe
zurUckerhalt, unter anderem dann, wenn die Kapitalanlage nur fir kurze Zeit
besteht. Unter auBergewdhnlichen Umstanden kann es bis zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals samt Kaufspesen kommen. Wir weisen darauf hin,
dass sich die Zahlenangaben bzw. Angaben zur Wertentwicklung auf die
Vergangenheit beziehen und dass die frihere Wertentwicklung kein
verldsslicher Indikator fUr kiinftige Ergebnisse ist. Zum Schutz der
Anlegerin/des Anlegers kann gemaB Fondsbestimmungen die Ricknahme
von Fondsanteilen Uber einen langeren Zeitraum ausgesetzt werden. In einem
solchen Fall ist eine Auszahlung des Ricknahmepreises wahrend dieses
Zeitraums nicht maglich.

Beziglich der steuerlichen Behandlung wenden Sie sich bitte an Ihren
Steuerberater. Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen
Verhaltnissen des Anlegers abhangig und kann kinftig Anderungen
unterworfen sein.

Prospekthinweis.

Das Kundeninformationsdokument und der veroffentlichte vollstandige
Prospekt des genannten Fonds in seiner aktuellen Fassung in deutscher
Sprache inkl. samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung stehen der
Interessentin bzw. dem Interessenten bei der Verwaltungsdesellschaft (CPR
Asset Management, 90, boulevard Pasteur, CS 61595, 75730, Paris Cedex 15,
Frankreich) sowie bei der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020
Wien sowie in allen Filialen der UniCredit Bank Austria AG kostenlos zur
Verfigund. Die rechtlichen Unterlagen des genannten Fonds stehen der
Interessentin bzw. dem Interessenten auBerdem unter
http://download.fonds.at zur Verfigung.

Stand: Dezember 2018

Diese Marketingmitteilung wurde von der UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1, A-1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).

© UniCredit Bank Austria AG
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Anhang.

Allgemeine Hinweise.

Diese Unterlage wurde nur zu Marketingzwecken erstellt und stellt keine
Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar. Die vorliegenden Informationen
sind insbesondere kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren sowie keine Aufforderung, ein solches Andebot zu
stellen. Sie dienen nur der Erstinformation und kénnen eine auf die
individuellen Verhaltnisse und Kenntnisse der Anlegerin bzw. des Anlegers
bezogene Beratung nicht ersetzen. Uber den grundsatzlichen Umgang der
Bank Austria mit Interessenkonflikten sowie Gber die Offenlegung von
Vorteilen informiert Sie unsere Broschire ,,Zusammenfassung der Leitlinien
fir den Umdang mit Interessenkonflikten und Offenlegung von Vorteilen*.
Ihre Beraterin, lhr Berater informiert Sie gerne im Detail. Die Interessentin
bzw. der Interessent sollte sich hinsichtlich der konkreten steuerlichen
Auswirkungen des Investments vor Zeichnung von einer Steuerberaterin bzw.
einem Steuerberater beraten lassen. Die steuerliche Behandlung ist von den
persdnlichen Verhaltnissen des Anlegers abhangig und kann kinftig
Anderungen unterworfen sein. Die vorliegenden Informationen wurden von
der UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien, auf der
Grundlage von 6ffentlich zuganglichen Informationen, von Datenlieferan- ten
(Mountain View, Morningstar) sowie von intern erstellten Daten erarbeitet.
Diese Quellen werden von uns als verldsslich eingeschdtzt. Diese Unterlage
darf nicht an ,,US-Persons” (Regulation S des US-Securities Act 1933)
ausgehdndigt werden. ,,US-Persons” darf das gegenstdandliche Produkt nicht
vermittelt bzw. dirfen diese nicht dariber beraten werden. Vervielfaltigungen
- in welcher Art auch immer - sind nur nach vorheriger ausdricklicher
Genehmigung der UniCredit Bank Austria AG zuldssig. Bei Fragen wenden Sie
sich bitte an Ihre Betreuerin bzw. Ihren Betreuer. Irrtum und Druckfehler
vorbehalten. Rechte vorbehalten.

Glossar.

Sharpe-Ratio.

Die Sharpe-Ratio misst die durchschnittliche jahrliche Uberschussrendite
gegeniber einem risikofreien Zinssatz (= Leitzins der EZB: 0,0 %) in Bezug auf
das eingedangene Risiko (= Volatilitdt). Die Sharpe-Ratio dient dem Vergleich
unterschiedlicher Produkte: Eine Sharpe-Ratio von Gber 0 wird als gut und
eine Uber 1 als sehr qut interpretiert. Nedative Sharpe Ratios dirfen nicht
miteinander verglichen werden, da diese keine weitere Aussagekraft haben,
als dass kein Mehrertrag fUr eine Einheit eingegandenes Risiko erwirtschaftet
wurde.

SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator).

Das im Kundeninformationsdokument (KID) verdffentlichte Risiko- und
Ertragsprofil (SRRI) kategorisiert jeden Fonds auf einer 7-teiligen Risikoskala
(1 = niedrigste Risikostufe, 7 = héchste Risikostufe). Je héher das mit einem
Fonds verbundene Risiko ist, umso héher sind auch die Renditechancen. Die
Einstufung in der angefUihrten Kategorie spiedelt vergangene Preisschwank-
ungen auf den Markten, in denen der Fonds veranlagt war, wider und kann
nicht als verldsslicher Hinweis auf das kinftige Risiko- und Ertragsprofil
herangezogen werden. Die Risikoeinstufung kann sich im Laufe der Zeit
andern.

Thesaurierend/vollthesaurierend.

Thesaurierende Anteilscheine sind lt. Investmentfondsgesetz Anteilscheine,
die keinen Anspruch auf Ausschittunden des Jahresertrages nach Abzug der
Kosten an die Anlegerin bzw. an den Anleger verbriefen. Allfallige Ertrage
werden wiederveranlagt. Beziglich der steuerlichen Behandlung wenden Sie
sich bitte an Ihre Steuerberaterin bzw. lhren Steuerberater.

Volatilitat jahrlich.

Die Volatilitat misst die durchschnittlichen Schwankungen einer Kursreihe in
der Verdangenheit. Je hoher die Volatilitat umso starker schwankt die
Kursreihe.

Zulassung.

Fonds lt. ImmolnvFG = Der Fonds entspricht den Anforderungen des
Immobilien-Investmentfondsdesetzes (= ImmolnvFG).

OGAW = Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Darunter
versteht man laut Investmentfondsgesetz einen EU-richtlinienkonformen
Investmentfonds (OGAW-Richtlinie).

OGA = Ordanismus fiir gemeinsame Anlagen. Darunter versteht man laut
Investmentfondsgesetz nicht EU-richtlinienkonforme Investmentfonds

(OGAW-Richtlinie).

Bank Austria Fondsrating.

Das Bank Austria Fondsrating basiert auf internen performance- und
risikorelevanten Fondskennzahlen. Das Rating spiegelt in fUnf Katedorien das
relative Ertrags/Risikoprofil des Fonds gegenuber seiner Vergleichsgruppe
wider, wobei 5 Sterne fUr die besten 20% und 1 Stern fir die schlechtesten
20% der Vergleichsgruppe stehen. FUr detailliertere Information steht der
Kundenfolder zur Verfiigung.

Kennzahlen von Aktienfonds.

Alpha.

Das Alpha misst die Leistung des Fondsmanagders und gibt an, ob der
Fondsmanager in der Lage war gegeniber der Benchmark
Uberdurchschnittliche risikobereinigte Ertrage zu erzielen. Je groBer das
Alpha, umso besser die Leistung des Fondsmanagers.

Beta.

Das Beta beschreibt die Sensitivitat eines Portfolios auf Marktbewegungen,
die durch eine Benchmark reprdsentiert wird. Die Kennzahl basiert auf
historischen Beobachtunden und gibt eine ungefdhre Indikation. Ein Beta von
beispielsweise 1,8 besagt, dass der Fonds in der Vergangenheit ein héheres
Risiko als die Benchmark eingedganden ist und dass, wenn fUr den Markt eine
Verdnderung von 10 % prognostiziert wird, man eine Fondsperformance von
etwa 18 % erwarten kdnnte. Bei einem Beta von 1 sollte der Fonds in etwa
wie die Benchmark performen.

TE (= Tracking-Error).

Je hoher der Tracking-Error, umso héher ist das Risiko, das der Fondsmanader
im Vergleich zur Benchmark eingeht, d.h. umso héher ist die
Wahrscheinlichkeit, vom Index abzuweichen. Ein TE von 3 % bedeutet, dass
die Renditedifferenzen zwischen dem Fonds und dem Index in einem Korridor
zw. +3 % und -3 % liegen.

Kennzahlen von Anleihenfonds.

Anleihenduration (Jahre).

Die Kennzahl gibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer des derzeitigen
Anleihenportfolios wieder. Im Gegensatz zur Restlaufzeit wird bei der Duration
auch die zeitliche Struktur der Kapitalrickfliisse, wie z. B. laufende
Zinszahlungen, berUcksichtigt. Investoren sollte bewusst sein, dass der
Portfoliowert umso starker durch Zinsanderungen beeinflusst wird, je groBer
die Duration ist. Lediglich zum Durationszeitpunkt ist der Portfoliowert gegen
Zinsanderungen immun.

Durchschnittliche Anleihenrendite (%).
Die Rendite, die man erhélt, wenn man alle Anleihen, die derzeit im Portfolio
sind, bis zur Tilgung/Endfalligkeit halt (= Yield to Maturity, YTM).

Durchschnittliche Anleihenrestlaufzeit (Jahre).
Darunter versteht man die durchschnittliche Zeitspanne bis zur
Tilgung/Endfalligkeit aller im Portfolio gehaltenen Anleihen.

Durchschnittliche Bonitdt (S&P-Rating).

Je hoher die durchschnittliche Bonitat des Portfolios ist, desto deringer ist das
Risiko eines Zahlungsausfalls und desto deringer sind im Allgemeinen die
Kursschwankungen (Standard & Poor’s: AAA bis BBB = gute Bonitat; kleiner
BBB = niedrige Bonitdt).

Kosten/Vertriebsvergitund.

Kaufspesen bzw. Abschlussgebihr

Die Kaufspesen fir Investmentfonds bzw. die Abschlussgebihr fir eine
Vermdgensdienstleistung zahlt die Kundin/der Kunde an die UniCredit Bank
Austria AG. Bemessundsdrundlade ist der jeweils gUltige Erstanteilswert/Kurs
bei Investmentfonds bzw. der Einzahlungsbetrag in die
Vermddensdienstleistund. Im Preisaushang der UniCredit Bank Austria AG
werden die Kaufspesen fir Investmentfonds ,,Entgelt in Hohe des
Ausdabeaufschlags t. Prospekt” bezeichnet.

Depotfiihrungskosten der UniCredit Bank Austria AG.
Die Bemessungsgrundlade ist der gehaltene Fondsbestand auf dem eigenen
Depot.

Anhang



Gesamtkostenquote der Vermdgensdienstleistund.

Die Gesamtkostenquote beinhaltet alle bei der Verwaltung zulasten des
veranlagten Vermdgens im letzten Jahr angefallenen Kosten (z. B.
Verwaltungsgebihr inkl. USt., Transaktionskosten, Depotgebihr,
letztverfigbare laufende Kosten der gehaltenen Investmentfonds abziglich
etwaider Vertriebsfolgeprovisionen) mit Ausnahme etwaiger Devisen-
Transaktionskosten, Abschlussgebihren inkl. USt., performanceabhangige
VergUtungen (falls zutreffend) sowie die individuelle Besteuerung.

Laufende Kosten.

Die laufenden Kosten des Fonds umfassen alle bei der Verwaltung zulasten
des Sondervermddens im Geschaftsjahr angefallenen Kosten (z. B.
Verwaltungs- bzw. VertriebsgebUhr der Verwaltungsdesellschaft) mit
Ausnahme der Transaktionskosten. Des Weiteren sind in den laufenden
Kosten der Verwaltungsgesellschaft keine einmaligen Kosten vor und nach
der Anlage, keine performanceabhdngige Vergitung (falls zutreffend), etwaige
im Fondsprospekt angegebene sonstige Kosten sowie keine individuelle
Besteuerung enthalten.

RicknahmegebUhr der Verwaltungsgesellschaft/Ricknahmedebihr der
Verwaltungsgesellschaft vor Laufzeitende der Verwaltungsgdesellschaft.
Diese Ricknahmegebihr wird seitens der Verwaltungsgesellschaft zum
Schutz der Anlegerinnen und Anleger eingehoben und dem Fondsvermdden
gutgeschrieben. Die Bemessungs- grundlage ist der Kurs- bzw. Rechenwert
der verkauften Fondsanteile. Bei Laufzeitenfonds entfallt diese Gebuhr bei
Laufzeitende.

Verkaufsspesen der UniCredit Bank Austria AG.
Die Bemessungsgrundlade ist der Kurs- bzw. Rechenwert der verkauften
Fondsanteile.

Vertriebsgebuihr der Verwaltungsdesellschaft.

Neben der Verwaltungsgeblhr kann die Verwaltungsgesellschaft eine
VertriebsgebUhr (angegeben ist in diesem Fall der maximale Betrag laut
Prospekt) einheben. Die Bemessungsgrundlage ist das veranlagte
Fondsvermdgen. Die Vertriebsgebihr der Verwaltungsgesellschaft wird nicht
an die UniCredit BankAustria AG weitervergitet.

AdministrationsgebUhr der Verwaltungsdesellschaft.

Neben der VerwaltungsgebUhr hebt die Verwaltungsgesellschaft eine
Administrationsgebdhr in der angedgebenen Hohe ein. Die
Bemessungsgrundlage ist das veranlagte Fondsvermdden.

Verwaltungsdgebihr der Verwaltungsdesellschaft bzw. der
Vermodensdienstleistung.
Die Bemessungsgrundlade ist das verwaltete Fondsvermaden.

Detailinformationen zu bérsegehandelten Indexfonds (= Exchange Traded
Funds, ETF).

Kontrahentenrisiko.

Je nach Abbildungsart kann der Fonds die im Index enthaltenen Wertpapiere
real kaufen, um so der Wertentwicklung des Index zu folgen, oder eine
sogenannte Swap Replikation (auch derivative Replikation genannt)
umsetzen. Bei dieser Abbildungsart muss der Fonds die im Index enthaltenen
Werte nicht besitzen und es kann ein gewisses Kontrahentenrisiko entstehen,
was auch bei direkter Abbildung durch Wertpapierleihgeschafte mdglich ist.
In diesen Fallen besteht das Risiko, dass der Entleiher die von den ETFs
verliehenen Wertpapiere beispielsweise aufgrund eines Ausfalls nicht
zuriickgibt, und dass die den ETFs destellten Sicherheiten nur zu einem Wert
verduBert werden kénnen, der unter dem Wert der verliehenen Wertpapiere
liegt.

Abbildungsrisiko.

Die Anlageziele des Fonds werden aufgrund unerwarteter Ereignisse an den
zugrunde liegenden Markten, die die Indexberechnung und die effiziente
Fondsnachbildung behindern, unter Umstanden nicht erreicht.

Steuerliche Behandlung von Investmentfonds und
Immobilieninvestmentfonds.

Allgemeine Informationen.

Investmentfonds sind nach dsterreichischem Steuerrecht transparent. Das
bedeutet, dass die Ertrade des Fonds nicht auf Ebene des Fonds, sondern auf
Ebene des Anleders besteuert werden. Die steuerliche Behandlung von
Ertrdgen aus Investmentfonds ist daher davon abhdndig, wie die vom Fonds
erwirtschafteten Ertragsarten auf Ebene der unterschiedlichen Anleger (z. B.
natirliche Personen oder Kérperschaften) zu versteuern sind. Die
steuerpflichtigen Ertragsbestandteile von Ausschittungen eines Fonds an den
Anleder sind grundsatzlich im Ausschittungszeitpunkt steuerpflichtig.

Bei thesaurierten Ertragen wird fingiert, dass diese einmal jahrlich nach Ende
des Fondsgeschaftsjahres den Anteilsinhabern zuflieBen, weshalb die

thesaurierten Ertrage als ,,ausschittundsdleiche Ertrage” bezeichnet werden.
Die thesaurierten Ertrdge unterliegen daher einmal jahrlich der Besteuerung.
Der steuerliche Vertreter eines Investmentfonds berechnet und meldet die
steuerpflichtigen Ertragsbestandteile von Ausschittungen und
ausschittungsgleichen Ertrdgen an die Oesterreichische Kontrollbank
(,0eKB"). Die depotfihrende Bank behalt aufgrund dieser Meldung 27,5 %
Kapitalertragsteuer (,KESt“) auf die steuerpflichtigen ausgeschitteten (im
Zeitpunkt der Auszahlung der Ausschittung) und ausschittungsgleichen
Ertrage (im Zeitpunkt der Meldung des steuerlichen Vertreters an die OeKB)
des Investmentfonds ein. Die Meldung der steuerpflichtigen Bestandteile der
ausschittungsgleichen Ertrage findet in der Redel zwischen vier und sieben
Monaten nach Geschaftsjahresende des Fonds statt.

Bemessundsgrundlade fir die jahrliche Besteuerung (,laufende Ertrage®)
von Investmentfonds.

e Das Osterreichische Steuerrecht betrachtet grundsatzlich alle vom Fonds
erwirtschafteten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge nach
Verrechnung mit den im Fonds angefallenen Kosten (,ordentliche Ertrage*)
als steuerpflichtige Ertrdge. Fir manche Anleder sind bestimmte
Ertragsbestandteile steuerfrei. Zusdtzlich sind - je nach Anleger und in
Abhdngigkeit davon, ob diese ausgeschittet oder thesauriert werden - Teile
der realisierten Substanzgewinne (Wertsteigerungen aus dem Verkauf von
Wertpapieren oder Derivaten auf Fondsebene nach Saldierung mit
realisierten Substanzverlusten) steuerpflichtig.

Ubersteigen die im Fonds realisierten Substanzverluste die realisierten
Substanzgewinne, so ist der sich ergebende Verlust mit den ordentlichen
Ertrdgen des Fonds zu verrechnen. Ist ein solcher Ausgleich nicht mdglich,
kann ein Vortrag und eine Verrechnung mit Einkinften des Fonds in
Folgejahren erfolgen.

Besonderheiten bei inldndischen Investmentfonds:

e Im Gegensatz zu ausldndischen Investmentfonds, bei welchen die KESt vom
Verrechnungskonto des Anleders einbehalten wird, wird bei inldndischen
Investmentfonds die KESt auf die ausschittungsgleichen Ertrage aus dem
Fondsvermdden an die depotfihrende Bank des Anleders ausbezahlt. Die
depotfUhrende Bank hat die KESt auf die ausschittungsgleichen Ertrdge
einzubehalten und an das Finanzamt weiterzuleiten.

Weiters werden bei ausschiittenden inldndischen Fonds im Zeitpunkt der
Jahresausschittung ebenfalls die ausschittungsgleichen Ertrade gemeldet
und die KESt darauf bereits zu diesem Zeitpunkt (in der Regel zwischen
zwei und vier Monaten nach Fondsgeschdftsjahresende) abgezogen.

Bei Vollthesaurierungsfonds kann die Auszahlung der KESt gemdB § 58 Abs
2 InvFG zur Ganze unterbleiben, wenn die den Fonds verwaltende
Kapitalanlagegesellschaft nachweist, dass samtliche Anteilinhaber des
Fonds entweder eine Befreiungserklarung fur juristische Personen gemap §
94 7 5 EStG (Betriebsvermdgen) abgegeben haben oder nicht der
inldndischen Einkommensteuer oder Kdrperschaftsteuer unterliegen. Solche
Fonds sind daher nur juristischen Personen des Privatrechts und beschrankt
(im Ausland ansassigen) Steuerpflichtigen zuganglich.

Bemessungsgrundlagen fir die jahrliche Besteuerung von

Immobilieninvestmentfonds.

e Der fUr den Anleger steuerpflichtige Jahresgewinn eines
Immaobilieninvestmentfonds setzt sich - unabhangig davon, ob dieser an
den Anleder ausgeschittet oder im Fonds thesauriert
(,ausschittungsgdleiche Ertrage®) wird - aus Bewirtschaftungsgewinnen,
Aufwertungsgewinnen sowie aus Wertpapier- und Liquiditatsgewinnen
zusammen.

 Bewirtschaftungsgewinne - errechnen sich aus den erhaltenen Ertragen fir
die entgeltliche Uberlassung der jeweiligen Immobilien abziiglich damit im
Zusammenhang stehender Aufwendunden. Abschreibungen der Immobilien
sind nicht zuldssig, jedoch ist eine Ricklage in der Hhe von 10 bis 20 %
der Nettomieteinnahmen als Aufwand abzuziehen.

¢ Aufwertungsgewinne - damit die Wertsteigerungen der Immobilien nicht
erst bei der VerduBerung der Immobilien versteuert werden, ist das
Immaobilienvermdden jahrlich zu bewerten und 80 % der nicht realisierten
Wertsteigerung durch die Neubewertung sind jahrlich zu versteuern.
Ebenfalls steuerlich erfasst werden die realisierten Wertsteigerungen,
sofern sie noch nicht in Vorjahren besteuert wurden.

- Bei auslandischen Immobilieninvestmentfonds, die nicht zum
offentlichen Vertrieb in Osterreich zugelassen sind, sind hingegen 100 %
des Aufwertungsgewinnes zu versteuern. Es handelt sich hier also um
nicht realisierte Gewinnbestandteile, die der Besteuerung unterworfen
werden.

- Wird eine Immobilie aufgrund der jahrlichen Bewertung abgewertet, so ist
der daraus entstandene Verlust in einem ersten Schritt mit steuerpflich-
tigen Gewinnen aus Immobilien desselben Staates zu verrechnen und in
einem zweiten Schritt mit Gewinnen aus anderen Staaten.

e Wertpapier- und Liquiditatsgewinne sind die Zinsen aus der Veranlagung
von liquiden Mitteln. Gewinne aus der VerduBerung (realisierte
Substanzgewinne) dieser liquiden Mittel sind steuerfrei.
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Besonderheiten bei auslandischen Immobilien

e Bewirtschaftungs- und Aufwertungsgewinne sind grundsatzlich in dem
Staat steuerpflichtig, in dem die Immaobilie gelegen ist.

e Sieht das Doppelbesteuerungsabkommen (,DBA") zwischen Osterreich und
dem Staat, in dem die Immobilie delegen ist, die Befreiungsmethode vor,
so werden die Bewirtschaftungs- und die Aufwertungsgewinne in Osterreich
grundsatzlich steuerlich nicht bercksichtigt.

e Sieht das DBA hingeden die Anrechnungsmethode vor, so werden die
Bewirtschaftungs- und Aufwertungsgewinne zwar in Osterreich besteuert,
die auslandische Steuer wird jedoch auf die dsterreichische Steuer
angerechnet. Ubersteigt die auslandische Steuer die dsterreichische Steuer,
so ist eine Anrechnung maximal in Hohe der sterreichischen Steuer
maglich.

Was das fir Sie als Anlegerin bzw. Anleger unmittelbar bedeutet erfahren
Sie im Folgenden.

Die Besteuerung auf Anlegerebene (fir Investmentfonds und
Immobilieninvestmentfonds relevant)

Die nachfolgenden Ausfilhrunden richten sich an in Osterreich anséssigde,
unbeschrankt steuerpflichtige Personen, die Fondsanteile auf einem
inldndischen (6sterreichischen) Depot haben und die Fondsanteile nach
dem 31. 12. 2010 erworben haben.

Besteuerungd auf Ebene von natirlichen Personen, die Fondsanteile im
Privatvermdden halten.

Laufende Ertrage

e 27,5 % KESt-Endbesteuerung auf die steuerpflichtigen ausgeschitteten und
ausschittungsgleichen (= thesaurierten) Ertrdge des Fonds.

Steuerpflichtig sind alle Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrddge abziglich
aller Aufwendungen sowie die realisierten Substanzgewinne (100 % bei
Ausschittung bzw. 60 % bei Thesaurierung) des Fonds.

Der Zufluss der ausschittungsgleichen Ertrage wird steuerlich vier Monate
nach Geschaftsjahresende des Fonds findiert, der KESt-Abzug durch die
depotfUhrende Bank erfoldgt unabhangig davon im Zeitpunkt der
Jahresmeldung des steuerlichen Vertreters (zwischen vier und sieben
Monaten nach Fondsgeschaftsjahresende) an die OeKB. (FUr
Fondsgeschaftsjahre, die nach dem 30. September 2015 enden, dilt als
Zuflusszeitpunkt der Zeitpunkt der Veroffentlichung der fir die
ertragsteuerliche Behandlung relevanten Daten durch die Meldestelle auf
Grund einer fristgerechten Anmeldung anstatt der bisherigen steuerlichen
Zuflussfiktion vier Monate nach Geschdftsjahresende.) Der Zufluss der
Ausschittung inklusive KESt-Abzug erfolgt im Zeitpunkt der Auszahlung auf
das Depot des Anlegers.

VerduBerung

¢ 27,5 % KESt-Abzug auf den VerduBerungsgewinn.

e Der VerduBerungsgewinn ergibt sich aus der Differenz von
VerduBerungserlds und steuerlichen Anschaffungskosten. Die Kaufspesen
(Entgelt in Hohe des Ausdabenaufschlads lt. Prospekt) darf fir natirliche
Personen, die Fondsanteile im Privatvermdgen halten, bei der Berechnung
der Anschaffungskosten nicht beriicksichtigt werden.

Um eine Doppelbesteuerung des VerauBerungsgewinnes zu vermeiden,
werden die steuerlichen Anschaffungskosten des Fondsanteils jahrlich um
einen vom steuerlichen Vertreter ermittelten Korrekturposten erhéht.

Die depotfiihrende Bank des Anlegers fUhrt die Anschaffungskosten mit und
berechnet den jeweiligen VerduBerungsgewinn. Dabei wird automatisch ein
Verlustausgleich vorgenommen, das heift realisierte Verluste aus dem
Verkauf von Wertpapieren bei derselben depotfUhrenden Bank werden mit
vorher oder spater erwirtschafteten realisierten Gewinnen innerhalb eines
Kalenderjahres verrechnet (sofern es sich nicht um ein Depot mit mehreren
Inhabern handelt).

Besteuerungd auf Ebene von natirlichen Personen, die Fondsanteile im
Betriebsvermdgden halten.

Laufende Ertrage

e 27,5 % KESt-Endbesteuerung auf die steuerpflichtigen ausgeschitteten und
ausschittungsgleichen (= thesaurierten) Ertrdge des Fonds.

e Steuerpflichtig sind alle Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage abziglich
aller Aufwendungen sowie die realisierten Substanzgewinne (100 % bei
Ausschittung bzw. 60 % bei Thesaurierung) des Fonds.

Folgende steuerliche Erfordernisse sind im Zuge der Veranlagung zu
beachten:

« Laufende Ertrage

« Die verbleibenden 40 % der im Fonds thesaurierten realisierten
Substanzgewinne sind mit 27,5 % zu versteuern.

« VerduBerung

- Realisierte Wertsteigerungen aus der VerauBerung oder RGcknahme von
Fondsanteilen im Betriebsvermdgen einer natirlichen Person unterliegen
auch dem KESt-Abzug, sind jedoch nicht endbesteuert. Der betriebliche
Anleger hat somit die realisierten Wertsteigerungen jedenfalls zu
veranlagen und mit einem 27,5%iden Sondersteuersatz zu besteuern.
Eine bereits einbehaltene KESt wird auf die Einkommensteuerschuld
angerechnet.

- Anschaffungsnebenkosten, wie z. B. Kaufspesen (Entdelt in Hohe des
Ausdabenaufschlads lt. Prospekt), dirfen in der Veranlagung als
Betriebsausgabe bericksichtigt werden und vermindern dadurch die
steuerpflichtigen realisierten Wertsteigerungen.

e Die ausschittungsgleichen Ertrdde fUr im Betriebsvermdgen gehaltene
Fondsanteile gelten fir Personen, die ihren Gewinn nach § 5 Abs 1 EStG
und & 4 Abs 1 EStG ermitteln, gemaB § 186 Abs. 2 Z1 lit. b InvFG 2011 i. d.
F. BGBL I Nr. 115/2015 zum Zeitpunkt der Verdffentlichung durch die OeKB
als zugeflossen.

« Natirlichen Personen, die den Uberschuss als Einnahmen-Ausgaben-
rechner nach § 4 Abs 3 EStG ermitteln, flieBen die ausschittungsgleichen
Ertrage steuerlich im Zeitpunkt des KESt-Abzuds, d.h. unmittelbar nach der
Meldung des steuerlichen Vertreters an die OeKB zu.

Besteuerung auf Ebene von Kérperschaften (juristische Personen)

Laufende Ertrage

* Alle ordentlichen Ertrdde sowie alle realisierten Substanzgewinne des Fonds

unterliegen der Besteuerung mit 25 % Kdrperschaftsteuer (,K65t“). Die

Ertrage sind in die Kdrperschaftsteuererkldrung der Kapitalgesellschaft

aufzunehmen. (Bei Ausschittungen und realisierten Kursgewinnen werden

27,5 % KESt einbehalten und abgefUhrt (sofern der KESt-Abzug nicht im

Zusammenhang mit der Abgabe einer entsprechenden Befreiungserklarung

vermieden wird). Da die KOSt weiterhin 25 % betrddt, kann die Differenz im

Rahmen der steuerlichen Veranlagung riickgefordert werden.)

GemaP § 10 Abs 1 KStG sind allerdings folgende Dividendenertrage

grundsatzlich steuerbefreit:

- Indndische Dividendenertrage,

- EU-Dividendenertrage,

- Drittlands- Dividenden, wenn die auslandische Gesellschaft mit einer
inlandischen Korperschaft vergleichbar ist und mit dem
Ansdssigkeitsstaat der auslandischen Gesellschaft eine umfassende
Amtshilfe im Doppelbesteuerungsabkommen (,DBA®) vereinbart ist.

FUr Korperschaften besteht die Mdglichkeit, den KESt-Abzug durch Abgabe

einer Befreiungserklarung (gemaB § 94 Abs 5 EStG) gegenUber der

depotfihrenden Bank zu vermeiden. Wurde keine Befreiungserklarung
abgegeben, so ist die abgezogene KESt auf die Kérperschaftsteuer
anzurechnen.

Betrieblichen Anlegern gelten die ausschittungsgleichen Ertrage gem. §

186 Abs. 2 Z1 lit. b InvFG 2011 i. d. F. BGBL. I Nr. 115/2015 zum Zeitpunkt

der Veroffentlichung durch die OeKB als zugeflossen.

VerduBerung

e Im Falle des Verkaufs von Fondsanteilen unterliegt die Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufspreis abz{glich bereits besteuerter
ausschittungsgleicher Ertrage der 25 %igen Korperschaftsteuer und muss
in die Kérperschaftsteuererkldrung der juristischen Person aufgenommen
werden.

e Um eine Doppelbesteuerung im Falle der VerduBerung zu vermeiden, sind
die jahrlich zu versteuernden ausschittungsgleichen Ertrage den
Anschaffungskosten im Rahmen der Kérperschaftsteuererklarung
zuzuschreiben. Dadurch vermindert sich der steuerpflichtige
VerduBerungserlds im Verkaufszeitpunkt um die bereits in Vorjahren
versteuerten Ertragsbestandteile.

Besteuerung auf Ebene von eigennitzigen Privatstiftungen.

Laufende Ertrage

¢ 25 % Zwischensteuer auf Zinsertrdge sowie im Fonds realisierte
Substanzgewinne (100 % bei Ausschittung und 60 % bei Thesaurierung)
im Veranlagungswed.

Dividendenertrage gemaB & 10 Abs 1 KStG (siehe oben unter
Kérperschaften) sind steuerfrei. Nicht befreite Dividendenertrage
unterliegen der K&St mit 25 %. (Bei Ausschittungen und realisierten
Kursgewinnen werden 27,5 % KESt einbehalten und abgefihrt (sofern der
KESt-Abzug nicht im Zusammenhang mit der Abgabe einer entsprechenden
Befreiungserkldrung vermieden wird). Da die KOSt weiterhin 25 % betragt,
kann die Differenz im Rahmen der steuerlichen Veranlagung rickgefordert
werden.)

FUr Privatstiftungen kann ebenfalls der KESt-Abzug durch Abgabe einer
Befreiungserklarung gegentber der depotfihrenden Bank vermieden
werden. Wurde keine Befreiungserklarung abgedeben, so ist die abgezogene
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KESt auf die Kdrperschaftsteuer anzurechnen.

VerduBerung

e Im Falle des Verkaufs von Fondsanteilen unterliegt die Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufspreis abziglich bereits besteuerter ausschiittungs-
gleicher Ertrage der 25 %iden Zwischensteuer und muss in die
Korperschaftsteuererkldarung der Privatstiftung aufgenommen werden.

e Die Zwischensteuer wird bei der tatsdchlichen Zuwendung an die
BegUnstigten auf die anfallende KESt der Zuwendung angerechnet.

Besteuerungd auf Ebene von Kdrperschaften des dffentlichen Rechts.

¢ In Ausiibung hoheitlicher Tatigkeiten unterliegen Kdrperschaften des
offentlichen Rechts der beschrankten Kdrperschaftsteuerpflicht. (Bei
Ausschittungen und realisierten Kursgewinnen werden 27,5 % KESt
einbehalten und abgefihrt (sofern der KESt-Abzug nicht im
Zusammenhang mit der Abdabe einer entsprechenden Befreiungserklarung
vermieden wird). Da die KOSt weiterhin 25 % betrddt, kann die Differenz im
Rahmen der steuerlichen Veranlagung riickgefordert werden.)

Die beschrankte Steuerpflicht erstreckt sich im Wesentlichen auf die KESt-
pflichtigen Einkinfte und auf jene ausldndischen Einkinfte, die mit den
EinkUnften, bei denen die Steuer durch KESt-Abzug erhoben wird,
vergleichbar sind.

Die depotfiihrende Bank behalt daher die KESt auf Ertrdge von Fonds im
Vermdgen einer Kdrperschaft des éffentlichen Rechts wie bei einer in
Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtigen natirlichen Person, die die
Anteile im Privatvermdden halt, ein.

Da die Korperschaftsteuer weiterhin 25 % betragt, kann im Rahmen der
Veranlagung durch Ausibung der Redelbesteuerungsoption eine
Besteuerung zum 25%igen KOSt-Satz (anstelle 27,5 % KESt) erwirkt
werden.

Fir natirliche Personen, die in Osterreich nicht unbeschrankt

steuerpflichtig sind, ist fir Investmentfonds Folgendes zu beriicksichtigen:

e Sofern ein Investmentfonds zu mehr als 15 % in zinstragende Wertpapiere
Osterreichischer Emittenten investiert, unterliegen diese Zinsen abziglich
aliquoter Aufwendungen des Fonds fUr natUrliche Personen mit
inldndischem (6sterreichischem) Depot, der beschrdnkten Steuerpflicht
durch KESt-Abzug. Die KESt betrdgt seit 1. 1. 2016 27,5 %.

e Dies gilt grundsatzlich auch fUr 6sterreichische Zinsen, die Uber einen
Investmentfonds erwirtschaftet werden.

e Einkinfte aus Immobilieninvestmentfonds unterliegen der beschrankten
Steuerpflicht soweit die Immabilien im Inland gelegen sind.

e Ab 1. 1. 2017 ist die KESt nur noch fir natUrliche Personen einzubehalten,
die in einem Staat ansdssig sind, mit dem kein Informationsaustausch im
Sinne des GMSG stattfindet. Die Ansdssigkeit in einem Staat mit
Informationsaustausch ist der Bank durch Vorlage einer
Ansdssigkeitsbescheinigung nachzuweisen.

e Die Ansassigkeit in einem Staat mit Informationsaustausch ist der Bank
durch Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung nachzuweisen.

Bitte beachten Sie:

« Diese Information wird von der Bank Austria als Mitglied der Gruppe der
UniCredit als zusatzliches Service ihren Kundinnen und Kunden zur
Verfiigung gestellt und ersetzt keinesfalls die mit dem jeweiligen Kunden
vereinbarte Art der individuellen Beratung durch die Bank Austria.

e Diese Ausfihrungen betreffen steuerliche und produktbezogene
Informationen, wenn die Depotfiihrung im Inland (Osterreich) erfolgt, und
stellen keine individuelle Steuerberatung dar. BezUglich der Auswirkungen
auf die individuelle steuerliche Situation der Anlegerin bzw. des Anlegers
wird empfohlen, sich mit einer Steuerberaterin bzw. einem Steuerberater in
Verbindung zu setzen.

e Die AusfUhrunden basieren auf der derzeit giltigen Rechtslade (Stand:

Oktober 2017), diesbeziglichen Verordnungen, einschlddider Literatur,

Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Wir weisen darauf hin, dass die

endgultigen Ergebnisse von Betriebsprifungen, Stellungnahmen der

Finanzverwaltung und héchstgerichtlichen Erkenntnissen infolge der

Unscharfen der Rechtslage von unseren Einschatzungen abweichen

konnen, wofir wir keine Haftung Gbernehmen. Jede Kapitalveranlagung ist

mit einem Risiko verbunden. Wert und Rendite einer Anlage kénnen
plétzlich und in erheblichem Umfang steigen oder fallen und kénnen nicht
darantiert werden. Auch Wahrungsschwankunden konnen die Entwicklung
eines Investments beeinflussen. Es besteht die Mdglichkeit, dass die

Anlegerin bzw. der Anleger nicht die gesamte investierte Summe

zurlckerhalt, insbesondere dann, wenn die Kapitalanlage nur fUr kurze Zeit

besteht.

Die Informationen dieser Broschire wurden von PwC

PricewaterhouseCoopers Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH

ausschlieBlich im Auftrag der Bank Austria erstellt und dienen lediglich

dazu, interessierten Kundinnen und Kunden der Bank Austria eine
allgemeine Information Gber das jeweilige Thema zu bieten. FUr die

Entscheidungen, die der Kunde oder die Kundin aufgrund der enthaltenen

Informationen trifft, Gbernimmt PwC PricewaterhouseCoopers

Wirtschaftsprifung und Steuerberatung GmbH keinerlei Verantwortund.

PwC PricewaterhouseCoopers Wirtschaftsprifung und Steuerberatung

GmbH weist darauf hin, dass die Inhalte der Broschire keinerlei

Empfehlungen darstellen und keinesfalls eine individuelle Beratung im

jeweiligen Einzelfall durch fachkundige Personen unter Beriicksichtigung

der personlichen Umstdnde ersetzen. Die Zusammenstellung der

Informationen erfolgte mit gebotener Sorgfalt. Dessen ungeachtet

Ubernimmt PwC Pricewaterhouse-Coopers Wirtschaftsprifung und

Steuerberatung GmbH keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitat und

Vollstandigkeit der enthaltenen Informationen.

Diese Marketingmitteilung wurde von der UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber und Hersteller).
Stand: Dezember 2018

© UniCredit Bank Austria AG
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